Raiffeisen

X

Investicni spoleCnost

Raiffeisen fond dluhopisové stability

Charakteristika fondu

Report portfolio manazera

Zakladni informace o fondu

prosinec 2025

« Pfevaznd ¢dst majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN CZ0008474293
emitentd, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v €eskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dlraz na zachovdni rediné hodnoty prostredku Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
- Dosazeni zhodnoceni prostiedkd bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Objem fondu (NAV) 9746,8 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,6%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
115 Modifikovand durace - dluhopisové ¢dst 1,46
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™ 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
0,39% 0,83% 1,54% 3,29% 116% p.a./14,42%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Struktura cennych papird s ratingem
3,85% 5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24%
AA 56,9%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
= . . A 10,8%
CZGB 106/26/26 Ceskd republika AA- 1,07%
CZGB 51/212/12/28 Ceska republika AA- 8,10%
= - - BBB 13,8%
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 7.29%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 6,69%
CZGB 21/208/25/28 Ceskd republika AA- 6,54% Struktura cennych papiru dle typu
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 6,50% iy ] ]
CEZCP 07/8 12/02/26 CEZ AS BBB+ 5,02% Stgtni a nadnarodni.. 52,5%
iShares 1-5 Year Investment Gr _ NR 4,20% Korporétni diuhopisy 25 5%
CZGB Float 10/31/31 Ceskad republika AA- 412% 1970
RBIAV 4.26 09/04/29 Raiffeisenbank A- 3,11% Hotovost, term. vklady....

2,3%

Komentdr portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, méfeny v americkém dolaru, posilil v prosinci o 0,9 %. Severni Amerika byla jedinym regionem, ktery zakongil se ztratou
0,1%, ostatni regiony posilovaly v rozmezi 2,0 - 2,7 %. Americky technologicky index Nasdaq zaostal za Sir§im akciovym indexem S&P 500 o 0,8 %. Nejvétsi
obavy investofi vnimaji u tzv. ,kruhového investovdni” a celkového objemu penéz, ktery do téchto investic tece. Kruhové investovéni znamend, Ze napriklad
Nvidia investuje do stavby datovych center tfetich stran a tyto za obdrzené prostiedky nakupuji pocitacové Cipy od samotné Nvidie. Investice firem jako Nvidig,
Amazon, Google, Microsoft ¢i Oracle do Al dosahuji stovek miliard dolar( a v nésledujicich letech maiji ddle rlist. Skeptici uvadéji, Ze tyto prostredky se nemusi
zcela vrdtit, protoze technologické firmy zatim nedisponuji rentabilnim produktem postavenym na Al. Naopak od zminénych technologickych gigantl slySime,
Ze masivni investice jsou pro rozvoj odvétvi klicové. Nami sledované dluhopisové indexy v prosinci oslabovaly o nizsi desetiny procenta; vyjimkou byly ceské
statni dluhopisy, které naopak posilily 0 0,7 %. Za cely lofisky rok povyrostl agregdtni index ceskych stdtnich dluhopisti 0 2,7 %.

V prosinci jsme pokracovali v ndkupu ¢eskych statnich dluhopis( se splatnosti v roce 2029. Po predchozich vyraznych rlstech doslo k realizaci vybrani ziskd
formou odprodeje ETF zaméFeného na dluhopisy rozvijejicich se trhd v americkych dolarech. Predpokladand relativni stabilita sazeb v CR pro rok 2026 by mohla
pomoci udrzet atraktivnost ¢eskych statnich dluhopist i v ndsledujicim roce.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 12. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny nézev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



